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Hrozby a prilezitosti pristiho roku

Vyhodnoceni ankety HK CR — investice a prodeje
prosinec 2021

Zdroj dat

Hospodarska komora CR (dale jen ,HK CR*) vedla od 14. do 22. listopadu 2021
anketu s nazvem ,Hrozby a prilezitosti pfiStiho roku®. Cilem bylo zjistit, jak
podnikatelé vnimaji budouci ekonomicky vyvoj a jaka uskali oCekavaji v roce 2022.
Celkem se do Setfeni zapojilo 398 respondentli — podnikatell a zaroven ¢lentd HK
CR, a to ze v8ech kraju CR a v8ech hlavnich odvétvi ekonomiky.

Investicni aktivita

Obnova ¢eského hospodarstvi neni myslitelna bez silného zapojeni soukromych
investic. Pravé investi¢ni apetit firem je zasadnim faktorem vstupujicim do prognéz
dalSiho ekonomického vyvoje a zaroven také velkou neznamou. Zeptali jsme se proto
firem, do ¢eho potfebuji investovat, co jim v tom nejvice brani a jak vidi svoji investi¢ni
aktivitu v pfistim obdobi. Nabidli jsme vybér z 11 moznych odpovédi.

TOP 5 duivodu k potencialnim potiebnym investicim
(max 3 odpovédi)

ZvySeni produktivity 42%
Perspektivni sniZzeni nakladu 37%
Reseni nedostatku pracovni sily 33%

DosaZzeni vétsi flexibility vyroby

& sluzeb 22%

Zdroj dat: Hospodéarskéa komora CR, $etfeni "Hrozby a prilezitosti 2022", listopad 2021,
398 respondentt
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Na zakladé odpovédi jsme mimo jiné zjistili, co je hlavnim divodem k potencialnim
potfebnym investicim. VétSina (54 %) respondentli uvedla, ze snaha udrzet i
rozsSifit produkci zbozi a poskytovani sluzeb je hlavnim motorem pro investovani
v jejich firmé. Tyka se to pfedevSim sektoru sluzeb a firem svice nez 250
zaméstnanci. Dvé pétiny (42 %) ucastnikl ankety potfebuji investovat, aby zvysili
produktivitu prace, a 37 % respondentl proto, aby sniZili naklady. Tyto dva davody
previadaji ve zpracovatelském prumyslu, kde na pfednich mistech figuruje i
nedostatek pracovni sily, ktery je s uvedenymi problémy uzce spojen.

TOP 10 nejvétsich prekazek realizace investic (max 3 odpovédi)

Rostouci naklady prace 50%

Nejistota ohledné dalSiho vyvoje (koronavirus,

odbyt, mezinarodni doprava, nova vliada atd.) 46%

Rostouci ceny energii, materiald/meziproduktd
a zafizeni (kvlli vy$8im provoznim nakladdm 43%
na investice nezbyva)

Nedostatek personalu s potfebnou kvalifikaci 41%

Dodaci Ihdty (pro samotnou investici nebo pro

nezbytné souvisejici vstupy) 20%
Nedostatek vlastnich financnich prostredk( 20%
Pomalée stavebni fizeni a s tim spojena 15%

administrativa

Darnova zatéz 13%

Podminky pro ziskani financovani (Urokové

sazby, zaruky, spinéni ukazatell atd.) 13%

Nedostatek kvalitnich dodavatel 11%

Zdroj dat: Hospodarskéa komora CR, Setfeni "Hrozby a prileZitosti 2022" listopad 2021, 398 respondent(
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Je pozoruhodné, Ze prozatim jsou pro podnikatele jen okrajovym duvodem
k investicim regulatorni pozadavky (7 %). Lze vSak pfedpokladat, Ze do budoucna
zejména v souvislosti s rozSirenim klimaticko-energetické legislativy vyrazné
vzroste i tato motivace.

Presto, Ze firmy maiji Casto silné investi¢ni potfeby, neznamena to, Ze investice mohou
byt snadno realizovany. Prekazek v investicnim rozhodovani je v sou€asnosti cela
fada, a proto jsme se ptali na to, co brani firmam pfi rozhodovani o investicich
v nasledujicim obdobi. Respondenti mohli volit z 15 nabizenych bariér. Nejcastéji
zminovanou prekazkou investic jsou rostouci naklady prace (uvedlo 50 %
respondentl), a to pfedevsim u menSich firem a dale ve stavebnictvi a v restauracnich
sluzbach. V tésném zavésu skoncila nejistota ohledné dalsiho vyvoje (uvedlo 47 %
respondentl). Tuto nejistotu pocit'uji zvlasté silné firmy pasobici v restaura¢nich
sluzbach, vzhledem k mimofadnym opatfenim viady v souvislosti s Sifenim
koronaviru, a ve zpracovatelském priumyslu z divodu naruSenych dodavatelsko-
odbératelskych fetézcu.

TFeti nejintenzivnéji vnimanou pfekazkou investic (uvedlo 43 % respondentl) jsou
rostouci ceny energii, materialti, meziproduktl a zafizeni. Kvuli vy$Sim provoznim
nakladim totiz Casto firmam na investice nezbyvaji penize. Vyznamnou roli hraje tento
faktor prfedevsim ve zpracovatelském primyslu a u vétsich firem. Na pfednim misté
se objevuje nedostatek personalu s potfrebnou kvalifikaci (uvedlo 41 %
respondentu), ktery trapi vSechny oboru uz fadu let, pfedevSim pak stavebnictvi a
s koronavirovou krizi nové i restauracni sluzby a maloobchod. Nedostatek pracovni
sily je tak i hnaci silou i bariérou branici investicim.

S velkym odstupem se na dalSich pfickach umistily problémy spojené s nadmérnou
administrativou (stavebni fizeni, danova zatéz, pozadavky regulace), s narusenim
dodavatelsko-odbératelskych fetézcl (dodaci Ihuty, nedostatek dodavatelli) nebo
s financovanim podniku (nedostatek vlastnich finanénich prostfedkd, podminky pro
ziskani financovani, existencni problémy). Jen zcela marginalni pocet respondent
(3 %) nevidi zadné prekazky pro realizaci investic.

Vysledkem pusobeni vySe zminénych faktord (stimull, a naopak bariér) je, ze
v nasledujicim obdobi bude investovat vice Ci stejné jako letos 65 %
respondentu. Tretina (35 %) ucastnik( ankety bude penize uréené na investice
sniZzovat, coz je ale v situaci s extrémné nejistymi vyhlidkami dalSiho vyvoje potésujici
vysledek — oCekavali jsme mnohem horsi €islo. Oproti vysledkim z letoSniho srpna se
ale zménila struktura odpovédi. Zatimco pred tremi mésici oCekavaly pokles
investic predevsim mensi firmy a ty velké pocitaly ¢astéji s rastem, v listopadu
jsou vysledky u vSech sledovanych velikostnich kategorii v podstaté shodné.
Ukazuje se tak snizeni investi¢niho apetitu i u velkych hrac¢ua na trhu s relativnim
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dostatkem finanénich prostredkil k feSeni jinak obvyklych vyzev. Co se tyka
oborového c¢lenéni, zhorSeni investiCni aktivity se zfejmé& bude tykat hlavné
koronavirovou krizi nejvice postizenych oboru (restauracni sluzby, cestovni ruch a ¢ast
maloobchodu).

Jak se budou vyvijet vase investice v nasledujicim

obdobi?
22%
Vzrostou
18%
549
Zlstanou stejné
47%
24% Osrpen 2021
Poklesnou

35% Olistopad 2021

Zdroj dat: Hospodarska komora CR, Setfeni "Komorovy barometr”, srpen 2021, 617
respondentu; Setreni "Hrozby a prilezitosti 2022", listopad 2021, 398 respondent

Vyvoj prodejti

Celkem 71 % respondentt uvedlo, ze celkové vynosy z tuzemskych prodeju
budou v nasledujicim obdobi stejné nebo vyssSi nez v letosSnim roce. Oproti
srpnovym vysledkim se jedna o pokles o 12 procentnich bodu (83 % respondent
v srpnu vs. 71 % v listopadu). Zatimco v srpnu oCekavaly pokles domacich prodejl
zejména mensi firmy, v listopadu je nazor firem velmi podobny bez ohledu na velikost
firmy. | vtomto ohledu se tak pozvolna vyéerpava optimismus silnych velkych
firem. Skute¢ny vyvoj tuzemskych prodeju tak bude zfejmé o poznani horsi, nez jak
by se mohlo zdat pouze z agregovanych dat za vSechny uc€astniky ankety, ktera nejsou
nijak vazena. Roli zde mize hrat i mozna zména spotifebniho chovani vlivem silici
inflace. Pokud jde o odvétvové ¢lenéni, poklesu vynosl od domacich zakaznikl se
vcelku nepfekvapivé obavaji pfedevsim firmy v restauracnich sluzbach a v cestovnim
ruchu, jejichz obor podnikani je nejvice zasazen koronavirovou pandemii.
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Jak se budou vyvijet vynosy z vasich tuzemskych
prodeju v nasledujicim obdobi?

29%

Vzrostou
25%

54%

Zustanou stejné
46%

17% Osrpen 2021 oOlistopad 2021

Poklesnou
29%

Zdroj dat: Hospodarska komora CR, Setfeni "Komorovy barometr”, srpen 2021, 617
respondentu; Setfeni "Hrozby a pfilezitosti 2022", listopad 2021, 398 respondentti

Jak se budou vyvijet vynosy z vasich exportnich
prodeju v nasledujicim obdobi?

15%
Vzrostou
16%
75%
Zustanou stejné
2%
10% Osrpen 2021 0Olistopad 2021
Poklesnou
12%

Zdroj dat: Hospodéarskéa komora CR, Setfeni "Komorovy barometr”, srpen 2021, 617
respondentu; Setfeni "Hrozby a prileZitosti 2022", listopad 2021, 398 respondent

Oproti tuzemskym prodejum se pohled respondentii na exportni prodeje za
posledni tii mésice v podstaté nezménil. Zatimco v srpnu oekavalo v nasledujicim
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obdobi stejné ¢i vyssi vyvozy 90 % firem, v listopadu to bylo 88 %. Jedna se o
prekvapivé dobry vysledek zejména s ohledem na o€ekavané posilovani koruny
v disledku ménové politiky CNB. Provedené i planované zvy$ovani zakladnich

urokovych sazeb ze strany CNB tak nemusi mit na &eské podnikatele takovy negativni
dopad, jaky by se na prvni pohled mohlo zdat.
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